Zakopane, 16 czerwca 2013 r.

OSWIADCZENIE BURMISTRZA MIASTA ZAKOPANE, WOJTA GMINY BUKOWINA TATRZANSKA,
WOITA GMINY KOSCIELISKO, WOITA GMINY PORONIN
AKCJONARIUSZY ZALOZYCIELI SPOLKI POLSKIE KOLEJE GORSKIE.

W zwigzku z wyrazeniem przez Rade Miasta Zakopane podczas sesji 12 czerwca br.
stanowiska dotyczgcego zablokowania udziatu Gmin Tatrzarskich w prywatyzacji PKL SA. —
przyjgtego gtosami 10 sposrod 21 cztonkéw Rady —pragniemy w imieniu Gmin - Akcjonariuszy
Zatozycieli spotki PKG odniesc sie do zaistniate] sytuacji oraz zdementowaé wprowadzajgce w

btad opinie publiczng opinie i oceny, jakie wynikaja z tego stanowiska.

Spotka samorzadowa Polskie Koleje Gorskie zrealizowata w catosci wytyczne i zatozenia, ktére

wynikaly z Uchwaty nr XXV11/373/2012 Rady Miasta Zakopane z dnia 25 czerwca 2012 r. oraz

Uchwaty Rady Gminy Bukowina Tatrzanska z dnia 26 czerwca 2012 roku Rn XXII/167/2012,

Uchwaty Rady Gminy Koscielisko z dnia 16 lutego 2012 roku , nr X11/103/12 oraz Uchwaty Rady

Gminy Poronin z dnia_ 8 lipca 2012 roku nr XXI1/115/012 w sprawie utworzenia spdtki akcvinej

Polskie Koleje Gdrskie S.A. z siedziba w Zakopanem.

Decyzjg radnych, celem istnienia specjalnej samorzadowej spatki jest ztozenie oferty kupna
100 proc. akcji PKL SA. Zgodnie z trescig uzasadnienia znajdujgcego  sie
w uchwale Rady Miasta Zakopane, Spotka Polskie Koleje Gorskie w celu pozyskania
finansowania przedsiewziecia miata znalezé stabilnych partneréw kapitatowych, ,w
szczegolnosci sposrod diugoterminowych inwestordw instytucjonalnych, ktdorym zaoferowane
zostang do objecia akcje kolejnej emisji PKG S.A (finansowanie typu equity)”. Uzyskane srodki

finansowe Spotka przeznaczy na zakup. akcji Polskich Kolei Linowych S.A. Zobowigzanie to

zostato przez Spétke w okresie 12 miesiecy zrealizowane z sukcesem.

Oczywistym jest, ze budzety Gmin Tatrzanskich nie mogty przeznaczy¢ wiasnych srodkéw na
zakup PKL. Kwota ta przekracza dwa roczne budzety Miasta Zakopane. Koniecznym byto tez
zobowigzanie sie wobec PKP do wielomilionowych inwestycji w rozwdj kolei goérskich, co

zostato zagwarantowane przez PKG przy wsparciu gwarancyjnym funduszu inwestycyjnego.

Rada Miasta powoitujac PKG przyjeta Statut Spdtki, w ktdérym jednoznacznie wskazano, iz
docelowo jej akcjonariat zostanie rozszerzony, a nowy akcjonariusz obejmie pakiet
wiekszoéciowy. Z tego powodu w dokumencie tym znalazty sie bardzo precyzyjne i mocne

zapisy, gwarantujgce samorzadom tatrzanskim kontrole nad strategicznymi decyzjami Spétki.



Kluczowe decyzje dotyczace PKG, bedg wymagaty zgody wszystkich Akcjonariuszy Zatozycieli.
Bez solidarnej zgody Wojtdw Gmin Bukowina Tatrzanska, Koscielisko, Poronin oraz

Burmistrza Miasta Zakopane nie bedzie mozliwe:

# zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz

ustanowienie

na nich ograniczonego prawa rzeczowego

* wyrazanie zgody na zbycie badZ cbcigzenie ograniczonym prawem rzeczowym lub
obligacyjnym,
w catosci lub w czesci, Kolei Linowej Kasprowy Wierch oraz Kolei Linowo - Terenowej

Gubatowka

*  przeprowadzenie emisji obligacji zamiennych na akcje lub z prawem pierwszenstwa oraz
emisji warrantéw subskrypcyjnych lub innych papieréw wartosciowych dajgcych prawo

objecia, nabycia lub ztoZenia zapisu na akcje Spotki;

% podwyzszenie kapitatu zakiadowego z emisjg akcji skierowang do podmiotu bedgcego

osobg trzecig lub w ramach subskrypcji otwartej;
% umerzenie akcji i obnizenie kapitatu zaktadowego;
*  pofgczenie, podziat, przeksztatcenie lub likwidacja Spotki;

* zmiana Statutu Spoétki w zakresie zmiany siedziby Spétki, firmy Spotki lub wiekszosci
gtoséw badZz quorum wymaganych przy podejmowaniu uchwat przez Walne Zgromadzenie;

* przymusowy wykup akcji;
* dematerializacja akcji celem wprowadzenia akcji do obrotu gietdowego w okresie 3 lat.

Ponadto bez zgody przedstawicieli Gmin Tatrzanskich w Radzie Nadzorczej nie mozna padjac

okreslonych decyzji istotnych, takich jak:

* wyrazanie zgody na zbycie lub obcigzenie ograniczonym prawem rzeczowym albo
obligacyjnym nieruchomosci Spdtki lub prawa wieczystego uzytkowania nieruchomoédci, za
wyjgtkiem zbycia nieruchomosci nabytych po przytgczeniu PKL do Spotki oraz aktywdw,

ktorych dotyczy tryb ofertowy;

* wyrazanie zgody na zbycie lub obcigzenie skfadnika majatku Spétki w ramach transakcji

nie przewidzianych w zatwierdzonych przez Rade Nadzorczg planach ekonomiczno-




finansowych badz strategicznych planach rozwoju, jezeli wartosé takiej transakcji bad?Z ciggu

transakcji zawieranych w okresie kolejnych 12 miesiecy przekracza kwote 1.000.000 zt;

* zatwierdzanie przedkiadanych przez Zarzad wieloletnich strategicznych planéw rozwoju

oraz opiniowanie rocznych planéw ekenomiczno-finansowych.

Jak wida¢ z powyiszych zapiséw, pozycja strony samorzadowej jest niezwykle mocna, o wiele
silniejsza niz wynikatoby to z prostego poréwnania posiadanych akcji. Nie ma tutaj zatem
znaczenia, czy samorzady maja 2, 49 czy 51 procent akcji poniewaz o uprawnieniach
samorzgdow nie decyduje ich ilos¢, a przynalezne im uprawnienia osobiste zagwarantowane w

statucie Spotki PKG.

Uznanie tych regut oraz szacunek okazany potrzebom i aspiracjom mieszkancow
Podhala spowodowaty, ze fundusz inwestycyjny Mid Europa Partners zostat wybrany zgodnie
przez wszystkie cztery Gminy jako optymalny partner w procesie prywatyzacji PKL. Jego
przedstawiciele bardzo silnie akcentuja rowniez role samorzgddéw w partnerskim
wspotzarzadzaniu Spdtka. Jest bowiem oczywistym, ze w takim przedsiewzieciu jak Polskie
Koleje Gorskie, to sprawne wspotdziatanie stanowi¢ bedzie klucz do rozwoju Spotki i
umacniania jej pozycji z korzyscig dla spotecznosci lokalnej. Partner Gmin to renomowana
instytucja finansowa, obecna na rynku Srodkowoeuropejskim od kilkunastu lat. Kapitaty,
ktérymi dysponuje fundusz, zostaty mu powierzone miedzy innymi przez Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju (EBOR), finansowany przez kraje cztonkowskie Unii Europejskie]j,
Europejski Bank Inwestycyjny czy miedzynarodowe firmy ubezpieczeniowe ifundusze

emerytalne.

Ocene te potwierdzit Zarzad PKP, ktéry po wielcetapowym procesie sprzedazy PKL wskazat
naszg oferte jako najkorzystniejszg, cceniajgc nie tylko zaoferowang kwoteg, ale takie
zobowigzania inwestycyjne, ambitne plany rozwoju i wiarygodnos¢ zaréwno Gmin

Zatozycieli, jak i naszego partnera finansowego.

Naturalnym jest w przypadku kazdego funduszu inwestycyjnego, ze po uptywie
okreslonego czasu wychodzi on z projektu i sprzedaje posiadane akcje. W przypadku Polskich
Kolei Gorskich moze to w przysztosci odbyc sie na kilka sposobow, np. poprzez zwigkszenie
zaangazowania samorzgddw, upublicznienie spétki poprzez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie, pozyskanie innego inwestora finansowego. Kazda z tych drog jest mozliwa i

odpowiednio sie do tego przygotowalismy.

% byt




Preferowanym trybem zmian w akcjonariacie hedzie przeprowadzenie oferty
publicznej akcji Spotki oraz ich wprowadzenie na Gietde Papierdw Wartosciowych w
Warszawie. Samorzady majg zagwarantowang mozliwos¢ nabycia w ramach tzw. franszy
kierowanej do 20 proc. plus 1 akcja PKG, co zapewni im zachowanie odpowiedniego wpfywu na
Spotke takze po debiucie gietdowym. Oznacza to w praktyce utrzymanie pakietu kontrolnego w
rekach publicznych. Niezaleznie od powyzszego, partner kapitatowy Gmin Tatrzanskich wyrazit
zgode na przeprowadzenie transakcji majgcej na celu zbudowanie, w oparciu o emisje obligacji
zamiennych albo warrantow subskrypcyjnych, tzw. Akcjonariatu Obywatelskiego — jest to
oferta kierowana do mieszkancéw i firm z regionu funkcjonowania PKL. W ten sposcb
stworzylismy lokalne] spotecznosci mozliwosé faktycznego przejmowania wtasnosci spotki.
Tylko od jej zaangazowania zalezy, jaki pakiet akcji PKG obejmie. Znajgc determinacje naszych
mieszkancow i przedsiebiorcéw wierzymy, Ze bedzie on znaczacy. Waznym jest rdwniez fakt, Zze
strona samorzadowa ma zagwarantowane prawo pierwokupu w momencie sprzedazy akcji

przez Mid Europa Partners lub wskazania podmiotu nabywajgcego akcje funduszu.

Uwazamy, ze zakup PKL przez Polskie Koleje Gérskie z siedzibg w Zakopanem jest
kluczem do rozwoju regionu. Nabywajac akcje PKL Spdtka PKG zobowigzata sie, e w
najblizszych latach poniesie z géry okreslone naktady inwestycyjne. Mamy Swiadomosg, ze nasz
region zyje z turystyki i ze jesli zrobimy cokolwiek, co temu zagrozi albc zmarnujemy szanse
jakg jest zakup Polskich Kolei Linowych, mieszkaricy rozliczg nas bardzo surowo. Spoczywa na
nas wspdlna odpowiedzialnos¢ i jest to najlepsza gwarancja tego, ze bedziemy potrafili zgodnie

wspotpracowad wykorzystujgc nasz wspoélny sukces dla rozwoju regionu.
Akcjonariusze Zatozyciele Spétki Polskie Koleje Gérskie:

Burmistrz Miasta Zakopane Janusz Majcher

Waijt Gminy Bukowina Tatrzariska Stanistaw tukaszczyk

Wojt Gminy Koscielisko Bohdan Piton

Wajt Gminy Poronin Bronistaw Stoch



